Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundtag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

21. december 2020
Livsforsikringsselskabets navn
Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi ultimo 2020

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Selskabet anmelder sendring af forudsaetninger for opggrelse af livforsikringshensaettelserne til mar-
kedsvaerdi samt modellering af inflation.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrgrer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af
livsforsikringshenseettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).
Ikrafttraadelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

Det anmeldte treeder i kraft pr. 31. december 2020

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Det anmeldte aendrer Opgerelse af livsforsikringshensasttelser til markedsvaerdi ultimo 2019 anmeldt
20. december 2019

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrarer forsikringsklasse | og Ill.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Selskabet skal, jf. § 66, stk. 1 i regnskabsbekendtgerelsen, fastsaette livsforsikringshensaettelsen ved
at opgere nutidsveerdien af bedste skan af de forventede betalingsstramme. Ved opgerelse til bedste
skan anvender selskabet forudsaetninger over de involverede forsikringsrisici, herunder dedelighed,
invaliditetshyppighed, hyppighed for kritisk sygdom og reaktivering m.v. samt sandsynligheden for
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genkab og ophar af praemiebetaling. Yderligere indgar de bedst mulige skan over de omkostninger,
som kontrakterne gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er gzel-
dende pa markedet.

| denne anmeldelse opdateres dadelighed, invaliditet, reaktivering, kritisk sygdom, fripolice, genkeb,
IBNR+RBNS og omkostninger.

Dedelighed

Selskabet har, jf. brev fra finanstilsynet d. 19. maj 2011, udfort det statistiske test til fastseettelse af
modeldedeligheden i Skandia ved brug af benchmarkdgdeligheden for 2019. Resultatet af de statisti-
ske tests anvendes til bedste sken for den nuvaerende dadelighed. Herefter justeres dedeligheden
med benchmark for levetidsforbedringer for 2019.

De statistiske tests er en analyse af O/E-raterne for Link bestanden overfor den centrale benchmark-
dedelighed de seneste fem kalenderar (2015-2019).

Da dedelighederne i testen er medio alder, er regressorerne i testen ogsa regnet medio alder. Bade
benchmarkdedeligheden og selskabets O/E-rater antages at vaere medio ar.

Modellen, der anvendes til afgarelse af, om bestandsd@deligheden afviger signifikant fra benchmark-
dedeligheden, er fglgende:

ME: k= Ik ePIT O+BET (0 +BETa ()

hvor x er alder, t er tid, k er kannet, u¥, er selskabets O/E-rater, ji% . er den centrale benchmarkdade-
lighed, {8, B¥, p¥} er konstanter og r, (x)-r3(x) er de af Finanstilsynet oplyste regressorer.

Aldrene og tiderne brugt i testen er medio, jf. ovenfor, og er derfor x=(0.5,1.5,..,99.5,100.5) og
t=(2015.5,...,2019.5).

Nedenfor fremgar resultatet af de statistiske test og andringen til det tekniske grundlag afsnit
6.4.2.1;

Fra

n

6.4.2.1 Dodelighed
Modeldadeligheden for bestanden fastsaettes ved brug af data for bestanden.

Modeldgdeligheden har fglgende form:
ik, = ik, €T 0O +BEra(0+B3rs (9 (1.TF (i) o

Hvor k er kennet, ji¥ , er modeldedeligheden, iy, er benchmarkdgdeligheden, LF,ﬁfto benchmark for
levetidsforbedringerne.

| udfarelsen af de statistiske test i 2019 er t,=2018.5.
Estimaterne for {fX, 8%, BX}B%-B%, er givet ved:

B B By
Maend | 0,27737 -0,52374 0
Kvinder | 0,39534 -0,55520 0

Til:
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"

6.4.2.1 Dodelighed
Modeldedeligheden for bestanden fastseettes ved brug af data for bestanden.
Modeldgdeligheden har falgende form:

jik, = ﬁ)l:toeB¥r1(x)+E‘z‘rz(x)+B“;r3(x)(1_ﬁz(x))t-to
Hvor k er kennet, ﬁ’;,t er modeldedeligheden, iy, er benchmarkdaedeligheden, LF}‘,% benchmark for
levetidsforbedringerne.

| udfgrelsen af de statistiske test i 2020 er ¢,=2019,5.

Estimaterne for {8, B¥, BX1BX-BX, er givet ved:

Bt ps ps
Meend | 0,2013 -0,5031 0
Kvinder | 0,3960 -0,5922 0

Yderligere opdateres tabellen i teknisk grundlag, hvor dedeligheden og levetidsforbedringerne frem-
gar.

Fripolice- og genkebshyppigheder

Der er foretaget en analyse af fripolice- og genkgbs-hyppigheden baseret pa data fra 2015 til 2019.
Analysen fastsaetter intensiteterne afhaengig af bade policens og forsikredes alder.

Begge intensiteter fastsaettes ved udglatning af O/E-rater.

Afsnit 6.4.2.2 Fripolice sendres fra:

76.4.2.2 Fripolice
For markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti anvendes falge fripolicerate

p—Fripolice,Varighed(x) =A'x*+B-x3+C-x*+D-x+E

hvor x er alderen og varighed angiver policens alder. Parametrene er givet ved:

Parameter Varighed < 1 Varighed > 1
A 2,01-1077 1,43-1077
B -3,58-107° -2,93-107°
C 2,49-1073 2,29-1073
D —8,03-1072 —8,37 1072
E 1,21 1,36
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For aldre mindre end 25 anvendes vaerdien i alder 25. For aldre hgjere end 60 anvendes vaerdien i
alder 60. Dog geelder, at fripoliceintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

Til:

”6.4.2.2 Fripolice
For markedsrentepolicer med og uden garanti anvendes folgende fripolicerate:

HFripolice,Varighed (x)=A- x*+B-x*+C-x*+D-x+E

hvor x er alderen og varighed angiver policens alder. Parametrene er givet ved:

Parameter Varighed < 1 Varighed > 1
A 0 0
B 0 -5,10-107°
C 1,71-107* 8,21-107*
D -1,42-1072 —4,58-107?
E 534-1071 1,03

For aldre mindre end 25 anvendes vaerdien i alder 25. For aldre hgjere end 60 anvendes vaerdien i
alder 60. Dog gaelder, at fripoliceintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

Afsnit 6.4.2.3 "Genkgab for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti” eendres fra:

76.4.2.3 Genkgb
For markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti anvendes falgende genkwobsrate

uGenkwb,Varighed(X' t)=A- x*+B-x3+C-x*+D'x+E

hvor x er alderen, t er kalenderar, varighed er policens alder og F(t) er et fradrag, der er afhaengig af
kalenderar og som er alders- og varighedsuafhaengig. Parametrene er givet ved:

Parameter Varighed < 1 Varighed > 1
A -1,48-1077 -3,36- 1077
B 2,52-1075 6,46 - 1075
C —1,55-1073 —4,55-1073
D 4,10-1072 1,37-1071
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E -3,51-1071 -1,31

For aldre mindre end 25 anvendes vaerdien i alder 25. For aldre hgjere end 60 anvendes vaerdien i
alder 60. Dog gaelder, at genkgbsintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

Til:

”6.4.2.3 Genkob
For markedsrentepolicer med og uden garanti anvendes folgende genkobsrate:

uGenkﬂb,Varighed(X) =A-x*+B'x*+C-x*+D-x+E

hvor x er alderen og varighed angiver policens alder. Parametrene er givet ved:

Parameter Varighed < 1 Varighed > 1
A 0 —3,71-1077
B 0 6,93-1075
C 0 -4,78-1073
D 3,91-107* 1,43-1071
E 3,76-1072 -1,40

For aldre mindre end 25 anvendes veerdien i alder 25. For aldre hgjere end 60 anvendes vaerdien i
alder 60. Dog gaelder, at genkabsintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

]

Invaliditet

Der er foretaget en analyse af invalide-hyppigheden baseret pa data fra 2015 til 2019. Analysen fast-
saetter intensiteterne afheengig af ken og forsikredes alder.

Begge intensiteter fastsaettes ved udglatning af O/E-rater.

Afsnit 6.4.2.4 Invaliditet for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti andres fra:

n

6.4.2.4 Invaliditet for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti
Invalideintensiteten er fastsat som

() =A-x°>+B-x*+C-x®*+D-x?+E-x+F,

hvor parametrene er kansspecifikke og er givet ved:

Parameter Kvinder Maend
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A 0,0000000003919490 -0,0000000018377030
B -0,0000000739341800 0,0000003484262000
C 0,0000054940760000 -0,0000253260500000
D -0,0002058562000000 0,0008828542000000
E 0,0041900270000000 -0,0146413000000000
F -0,0337057600000000 0,0931175700000000

For aldre mindre end 22 for kvinder og aldre mindre end 18 for maend anvendes veerdien i alder 22
hhv. 18. For aldre hagjere end 62 for begge ken anvendes veerdien i alder 62. Dog gaelder, at invalide-
intensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

Til:
”6.4.2.4 Invaliditet for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti
Invalideintensiteten er fastsat som

() =A-x>+B-x*+C-x3>+D-x*+E-x+F,

hvor parametrene er kensspecifikke og er givet ved:

Parameter Kvinder Maend

A

-3,62103E-11 -1,15376E-09
B

1,69983E-08 2,24009E-07
C

-2,04725E-06 -1,65339E-05
D

9,61532E-05 5,81250E-04
E

-1,50609E-03 -9,63030E-03
F

5,20733E-03 6,08616€£-02

For aldre mindre end 21 for kvinder og aldre mindre end 18 for maend anvendes vaerdien i alder 21
hhv. 18. For aldre hgjere end 62 for begge kan anvendes vaerdien i alder 62. Dog gaelder, at invalide-
intensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

]
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Reaktivering
Der er foretaget en analyse af reaktiverings-hyppigheden baseret pa data fra 2015 til 2019. Analysen

fastsaetter reaktiverings-intensiteten ud fra policens alder. Intensiteten fastsaettes ved udglatning af
O/E-rater.

Afsnit 6.4.2.5 Reaktivering for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti aendres:
Fra:

"6.4.2.5 Reaktivering for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti
Reaktiveringsintensiteten er fastsat som

A-x+B, t <37

hvor t er antal maneder personen har vaeret invalide og x er alder.

hvor parametrene er uafhaengige af kan (unisex) og er givet ved:

Parameter Unisex
A -0,0069334
B 0,7745583

For aldre mindre end 32 anvendes vaerdien i alder 32. For aldre hajre end 67 anvendes vaerdien i al-
der 67.

»

Til:

76.4.2.5 Reaktivering
For markedsrentepolicer med og uden garanti er reaktiveringsintensiteten fastsat som

A-x+ B, t <37
Hia (%) :{ 0, t=>37

hvor t er antal maneder personen har vaeret invalide og x er alder.
Parametrene er uafhaengige af kan (unisex) og er givet ved:

Parameter Unisex
A -0,018136
B 1,352311
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For aldre mindre end 27 anvendes vaerdien i alder 27. For aldre hgjre end 65 anvendes veerdien i al-
der 65.

”

Kritisk sygdom
Der er foretaget en analyse af intensiteten for kritisk sygdom baseret p& data fra 2015 til 2019. Analy-
sen fastsaetter intensiteten athaengig af forsikredes kan, hvor data er samlet i 5-ars aldersintervaller.

Afsnit 6.4.2.6 Reaktivering for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti sendres
fra:

76.4.2.6 Kritisk sygdom
For markedsrentepolicer med og uden garanti er intensiteten for Kritisk sygdom fastsat som

Hes(X) =A-x2+B-x+C,

hvor x angiver forsikredes alder og parametrene er givet ved:

Parameter Maend Kvinder

A 1,252 -107° 7,310 - 107

B —7,096 - 107* -3,060 - 107
C 1,158 - 1072 4,314 - 1073
,',Fil:

76.4.2.6 Kritisk sygdom

For markedsrentepolicer med og uden garanti er intensiteten for kritisk sygdom fastsat som

Us(@)=A-x*+B-x+C,

hvor x angiver forsikredes alder og parametrene er givet ved:

Parameter Unisex ’

A 1,53 -107°
B -9,43 -107*
C 1,60 - 1072

For aldre mindre end 25 anvendes vaerdien i alder 25. For aldre hagjre end 67 anvendes vaerdien i alder
67.

»

Omkostninger
Bedste skgn for omkostninger opdateres og tager hgjde for den forventede bestandsoverdragelse:
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Fra:

6.4.3. Omkostninger

" Til fastseettelse af den arlige omkostningssats anvendes de omkostningsnggletal, der indgar i sel-
skabets budget for 2020. Budgettet afspejler ledelsens forventninger til selskabets drift, herunder an-
tagelser om nysalg, omkostninger, praemieindbetalinger, indskud, risikoresultat genkeb m.m. En del
af selskabets omkostninger knytter sig til skadeshandtering som bortfalder efter kontraktsgraensen da
der ikke laenge indregnes nye skader. Derfor anvendes differentierede satser far og efter kontrakts-

graensen.

Bedste skon for omkostninger

_ pr. police
For kontrakisgraense 1.536 kr.
Efter kontrakisgreense 1.318 kr.

Omkostningssatsen anvendes til opgerelse af den garanterede ydelse for hver forsikring.

Der indregnes endvidere betalinger til selskabet i henhold til aftaler med selskabets fondsforvaltere.
Satser herfor reguleres af selskabets aftaler og sken af de fremtidige satser estimeres af direktion og
ansvarshavende aktuar.

»

Til:

Til fastszettelse af den ariige omkostningssats anvendes dels de omkostningsnagletal, der indgar i
selskabets forecast for 2020, og dels et skan over de omkostningsnagletal, som er gaeldende efter
den forventede bestandsoverdragelse.

De skonnede nogletal afspejler ledelsens forventninger til selskabets drift, herunder antagelser om
nysalg, omkostninger, praemieindbetalinger, indskud, risikoresultat, genkab m.m. En del af selskabets
omkostninger knytter sig til skadeshandtering, som bortfalder efter kontraktsgraensen da der ikke
lsenge indregnes nye skader. Derfor anvendes differentierede satser far og efter kontraktsgraensen.

Bedste skon for omkostninger

pr. police
Kalenderar 2020
For kontraktsgraense 999 kr,
Efter kontraktsgraense 714 kr.

Omkostningssatsen anvendes til opgerelse af den garanterede ydelse for hver forsikring.

Der indregnes desuden betalinger til selskabet i henhold til aftaler med selskabets fondsforvaltere sva-
rende til de anmeldte servicehonorarer. Satser herfor requleres af selskabets aftaler og skon af de
fremtidige satser estimeres af direktion og ansvarshavende aktuar.

»

Inflation
Der er indarbejdet modellering af inflation i henszettelsesmodellen, som tages i anvendelse pr. 31.

december 2020.
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| afsnit 6.1.2 Beregning af livsforsikringshensaettelse for Safe og afsnit 6.2.1 Beregnings af livsforsik-
ringshensaettelser for forsikringer uden garanti opdateres beskrivelsen af fremregningen sa den in-
kluderer inflation. Der tilfgjes desuden et nyt afsnit 6.4.4 Inflation, der beskriver det valgte inflationsin-
deks:

Der tilfgjes:

]

6.4.4 Inflation
Der anvendes et inflationsindeks svarende til Nettoprisindekset.

Den &rlige udvikling i Nettoprisindekset er opgjort 31.12.2019 til 0,98%, som rundes op til neermeste
hele multipla af 0,10%. Dvs. 1,0%.

IBNR- og RBNS-henseettelsen
Selskabet anmelder nye satser til opggrelse af IBNR-hensaettelsen for invaliditet (afsnit 6.3.1.1) samt
nye satser for IBNR+RBNS henszettelsen for kritisk sygdom og dad (afsnit 6.3.2.1)

Satserne aendres fra

”

"Invaliditet:
Fy 0,04046755%
F; 0,01221100%
F, 0,00376100%
Fy 0,00161800%
Kritisk sygdom:
Fy 0,06912846%
F; 0,00627491%
F, 0,0000000%
Ded:
Fy 0,01993%
F, 0,00000%
F, 0,00000%
Til:
*Invaliditet:
F, 0,065045160%
F; 0,009788750%
F, 0,002534070%
F; 0,000506000%
Kritisk sygdom:
Fy 0.092657080%
F; 0,004886640%
F, 0,0000000%

iy
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Dod:

F, 0,02558%
F, 0,00000%
F, 0,00000%

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

/Endringerne er relateret til opgarelse af livsforsikringshensaettelserne og har derfor ikke pavirkninger
pa kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redeggorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da opdateringen ikke pavirker kundens
depot eller ydelser.

Satserne er fastsat ud fra bedste sken som angivet i paragraf § 3, stk. 6. Der henvises til vedlagte
redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redegoreise for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegearelsen kan alternativt anfores i "Redegearelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

/Endringerne er relateret til opgarelse af livsforsikringshenszettelserne og har derfor ikke pavirkninger
pa selskabets garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendigarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til de vedlagte redegerelser i henhold til § 6 stk. 1 samt redegerelse om levetid.

Navn
Angivelse af navn

Karsten Laursen

Dato og underskrift

21. december 2020 Q

Navn 0
Angivelse af navn

Michael Vogelius

Dato og underskrift
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